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環球投資市場最新走勢 - 2019年市場表現

資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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2019年恆生指數表現

資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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驅動市場的因素

估值 盈利增長

流動性 市場情緒
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估值
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估值指標 -中國股票最有吸引力

資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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市盈率走勢-中國股票接近歷史低位
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資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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反彈參考-恆指年度回報

資料來源: 彭博，截至1/1/2019

年度 恆指表現
2018 -13.61%

2017 35.99%

2016 0.39%

2015 -7.16%

2014 1.28%

2013 2.87%

2012 22.91%

2011 -19.97%

2010 5.32%

2009 52.02%

2008 -48.27%

2007 39.31%

2006 34.20%

2005 4.54%

2004 13.15%

2003 34.92%

2002 -18.21%
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流動性
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十年來美國首減息

資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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全球債券市場

日本歐洲

美國

資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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全球債券市場

資料來源: 彭博，截至2019/09/17 MIPR
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盈利增長
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李克強指數

資料來源: 彭博，截至17/09/2019 CLKQINDX Index

20%的鐵路貨運量、40%的用電量和40%的銀行信貸
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刺激政策
兩會確定政策轉向救經濟、保就業 (1%=1,700,000職位)

2019年GDP增長目標 6%-6.5%，近30年來首次低至6%
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預測盈利回復增長

資料來源: 彭博，截至17/09/2019 MXCN EEO
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市場情緒
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中美關係主宰市場氣氛
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板塊一：黃金
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金價突破1,400
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資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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央行美元轉黃金

（資料來源： WGC，截止2018年）
（資料來源： Metals Fous, GFMS, Thomson Reuters, World Gold Council, U.S. Global Investors,  截止2015年）
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負利率資產規模

資料來源: 彭博，截至20/09/2019
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中國俄羅斯成最大買家

資料來源： World Gold Council、tradingecnomics 截止: 31/01/2019

中國

俄羅斯
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中國黃金儲備佔外匯儲備約 2%

（資料來源： Bloomberg，截止31/05/2019）
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板塊二：A股
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資金始終長期流進 –明晟指數比例上升

資料來源: MSCI
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A股尚未泡沫-槓桿比較

資料來源: 彭博，截至17/09/2019
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中國市場潛力行業
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資料來源: MSCI，截至30/11/2018
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板塊三：科技
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創新新需求
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（資料來源： Bloomberg，截止03/07/2019）
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非資金集中項目
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（資料來源： Bloomberg，截止03/07/2019）
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板塊四：消費
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內地消費潛力-GDP中家庭消費佔比

68%32%
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（資料來源： US BEA, NBS, OECD Library，截止2018年底）
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消費升級


